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盈以立信，富利全民

什么是直接上市

直接上市（Direct Listing）是一种不通过承销商发行证券而是

直接在证券交易所进行公开交易的一种上市方式。分为两类，

一类是老股直接上市（Selling Shareholder Direct Listing）

另一类则是新股直接上市（Primary Direct Floor Listing）

前者在目前的证券市场上较为常见，近几年，很多明星企业如Spotify，Slack都采取了这种

方式上市。只要是满足上市条件的企业，就可以无需发行新股，而是简单地登记现有的股票，

即可以在公开市场进行自由交易。

而另一种新股直接上市，是近半年开始的。2020年12月22日，美国证见会（SEC）批准纽

交所的直接上市计划；2021年5月19日，美国证监会批准纳斯达克的直接上市计划。新的

直接上市允许了拟直接上市的企业可以不通过承销商来发行新股筹集资金。

预计2021年会有60家中企赴美上市

根据统计数据显示，2021年第一季度是美国IPO自2000年开始最忙的一个季度。

此前因为大环境原因，不少企业的上市计划都一再延后。所以当2021年第一季度到来的

时候，迎来了不少上市申请。来自美国纽约证券交易中心的数据显示，2021年差不多会

有60家中国企业计划在美国上市。以阿里巴巴的哈啰出行为例，已经向纳斯达克递交了

招股书，准备 “赴美上市” 。有计划赴美上市的，还有一些中国企业已经 “一锤定

音” 。同样是阿里持股超过16%的一家企业，怪兽充电已经在今年4月1日的时候正式

登陆美国资本市场。

纳斯达克要求SEC取消企业通过直接上市筹资的限制
据路透社近日报道，纳斯达克要求美国监管机

构取消对企业通过其股票市场交易所直接上市

筹集资金规模的限制。

此前的直接上市允许企业在不进行传统的首次

公开筹募（IPO）)的情况下在股票市场募资。

到目前为止，在这些发行中还没有向投资者出

售新股的企业，因此还没有通过这些发行而筹

集到任何的资金。

美国证券交易委员会(SEC)在5月后旬批准了纳斯达克的一项提案，允许企业在直接上市中

筹集资金，只要股票在设定的指定价格范围内开始交易。如果股票被设定在该范围之外易，

上交市将被撤销。


